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Desempenho do PIB do Brasil e do setor de
transporte e logistica em 2025

No dia 03 de margo de 2026, foi divulgado, pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o
crescimento da economia brasileira em 2025. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 2,3% em relagdo a
2024, totalizando RS 12,7 trilhdes em valores correntes. A taxa representa uma desaceleracgéo frente a
2024 (avango de 3,4%) e é a menor nos ultimos cinco anos. Ainda assim, o nimero representa o quinto
ano seguido de crescimento do PIB brasileiro, apds queda de 3,3% em 2020. O resultado levou o pais a
passar da 92 maior economia do mundo, em 2024, para a 112 posi¢ao, em 2025.

O principal destaque foi a agropecudria, que apresentou avango de 11,7% em 2025. Ja o setor de servigos
obteve crescimento de 1,8% no ano, com crescimento de todas as atividades, incluindo transporte,
armazenagem e correio (2,1%). A industria também apresentou crescimento, de 1,4%, com destaque
para as extrativas (8,6%) e construgao (0,5%).

O Grafico 1, a seguir, apresenta a evolucao das taxas de crescimento anual do PIB nacional e do PIB do
setor de transporte, armazenagem e correio entre 1996 e 2025. Observa-se trajetoria semelhante entre
as séries ao longo do periodo, com amplitude maior de variagdo no setor de transporte, refletindo sua
sensibilidade as flutuagbes da atividade econdmica.

Gréfico 1. Evolugao dataxa de crescimento anual (%) — PIB nacional e PIB do transporte, armazenagem
e correio (1996-2025)
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Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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A similaridade das trajetérias observadas no Grafico 1 mostra a existéncia de forte relagéo entre a dinamica
da atividade econ6mica e o desempenho do setor de transporte:

e Aanalise das séries trimestrais mostrou correlagédo’ de 0,82, indicando forte associagéo de
curto prazo entre a atividade econémica e o desempenho do transporte, com elevado grau
de sincronizagao ciclica ao longo do tempo.

e Aproximadamente 82,2% da variagdo trimestral entre PIB e transporte ocorre de forma
conjunta, evidenciando elevada sensibilidade do setor de transporte as flutuacdes da
demanda agregada?.

e Um modelo econométrico? foi estimado utilizando as variagdes logaritmicas trimestrais das
séries para quantificar a elasticidade* ciclica de curto prazo entre PIB do Brasil e PIB do
transporte. A elasticidade estimada foi de 1,61, indicando que o transporte pode crescer
cerca de 1,6 vezes mais que o PIB no curto prazo, caracterizando comportamento pré-ciclico
e amplificador das oscilagoes da atividade econdmica.

Para o PIB brasileiro em 2026, a Confederagdo Nacional do Transporte (CNT) projetou crescimento de
1,28% e expansao entre 0,37% e 0,97% para o PIB do transporte, armazenagem e correio. Como se trata de
uma demanda derivada, o desempenho do setor de transporte depende diretamente das decisdes de
producgao, consumo e investimento dos demais segmentos da economia. Apds a forte contragao de 2020
(-12,7%) e o efeito de recomposicdo em 2021 (6,5%) e 2022 (8,1%), o transporte cresceu a taxas
decrescentes em 2023 (2,4%) e 2024 (1,9%), tendéncia que se prolonga na projegao para 2026.

O cenario é reforgado pelo ambiente monetario restritivo, com a taxa Selic em 15,0% ao ano, elevando o
custo do capital, desestimulando investimentos em frota e capacidade operacional e comprimindo o
consumo e a atividade industrial. Em um contexto de crédito mais caro e menor expansao da demanda
agregada, o transporte tende a crescer abaixo do PIB, convergindo para um padrdo de crescimento mais
moderado e condicionado por restricdes macroeconoémicas.

O crédito caro impacta diretamente os investimentos na economia brasileira. A formacgéao bruta de capital
fixo (FBKF)® como proporgédo do PIB é historicamente baixa no Brasil — em média, 17,9% no periodo de
1996 a 2025. Em 2025, essa relagao foi de apenas 16,8%, valor muito préximo a 2020, ano em que o
desempenho da economia foi severamente impactado pelas restrigbes impostas pela pandemia de covid-
19. Os investimentos cresceram apenas 2,9% em 2025, em relagao a 2024, apos crescimento de 6,9%, em
2024, e reducao de 3,3%, em 2023.

A evolugdo dos investimentos federais em infraestruturas de transporte entre 2001 e 2025 deve ser
analisada principalmente em termos relativos (Tabela 1). Embora os valores nominais tenham crescido em
determinados momentos, especialmente entre 2009 e 2011 e, novamente, em 2023 e 2024, a participagao
desse investimento no PIB manteve-se em patamar contido ao longo da série. Apos atingir 0,38% em 2010,
observa-se trajetdria de redugao nos anos subsequentes, com o indicador alcangando 0,09% em 2022. Em

A correlagdo mede o grau de associagdo linear entre as variagdes das séries, variando entre -1 e 1. Valores mais préximos de 1 indicam maior
sincronizag&o positiva entre as varidveis analisadas.

2 A demanda agregada representa o total de bens e servigos finais demandados pelos agentes econémicos em um periodo e a um dado nivel
de pregos, correspondendo, em termos macroecondmicos, ao PIB pela 6tica da despesa. Assim, mede o valor da produgdo total consumida,
investida e exportada, descontadas as importagdes. Trata-se de um indicador central da atividade econdmica agregada.

3 0 modelo econométrico foi estimado por regressao linear, método que relaciona a varidvel dependente as varidveis explicativas sob a hipétese
de associagéo linear entre elas; a estimagdo dos parametros foi realizada pelo método dos minimos quadrados ordinarios (MQO).

4 A elasticidade mede a variagéo percentual da variavel dependente em resposta a variagéo percentual da varidvel explicativa. Valores superiores
a 1 indicam resposta mais que proporcional do transporte as variagdes do PIB.

SFBKF é um indicador econémico que mede quanto um pais investe em bens duréveis usados para produzir outros bens e servigos. E o total
investido em ativos fixos que aumentam a capacidade produtiva da economia, ajuda a prever o crescimento econémico futuro e mostra o grau
de confianga de empresas nas condi¢gdes macroecondmicas e sua disposigdo em investir.
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2025, o investimento total corresponde a 0,13% do PIB, valor inferior ao pico registrado no inicio da década
de 2010.

A Tabela 1 também indica dindmica semelhante no caso das rodovias. Apesar de variagdes anuais nos
valores absolutos, a proporcdo do investimento rodoviario em relagdao ao PIB apresenta tendéncia de
declinio ao longo do periodo. Em 2025, esse percentual situa-se em 0,10% do PIB.

Diante do cenario de restri¢ao fiscal, a CNT destaca que, no caso especifico dos investimentos realizados
em rodovias, a participagdo do capital privado apresenta elevada eficiéncia para compensar a lacuna de
recursos. Em exercicio comparativo, ao considerar um aporte inicial de RS 1,00 aplicado na infraestrutura
rodoviaria, observa-se que o impacto imediato sobre o PIB do transporte é significativamente superior
quando o recurso provém do setor privado, gerando retorno de RS 2,58, o que representa desempenho 4,2
vezes maior que os RS 0,61 associados a0 mesmo investimento publico federal. Essa diferenga sugere
maior capacidade de alocagao eficiente, execugdo mais célere das obras e ativagdo mais direta da cadeia
produtiva vinculada as rodovias, ampliando de forma mais rapida os efeitos multiplicadores sobre renda e
emprego.

Além da magnitude do retorno, o fator tempo constitui diferencial relevante na maturagao desses
investimentos rodoviarios. Enquanto o aporte publico federal leva cerca de 18 meses para atingir impacto
total estimado de RS 4,64 sobre o PIB, o investimento privado alcanga resultado acumulado ainda superior,
de RS 4,77, em aproximadamente 9 meses. Trata-se, portanto, de um exercicio que evidencia ndo apenas
valor absoluto maior gerado para a economia nacional, mas também velocidade na internalizagdo dos
beneficios socioeconémicos quando o investimento ocorre sob gestdo privada. Ainda assim, a CNT
sustenta que o avango do capital privado deve ocorrer de forma complementar a atuagao do Estado, cuja
fungdo permanece essencial na estruturagao de projetos, no planejamento estratégico e na viabilizagao de
empreendimentos rodovidrios de menor atratividade econdémica imediata, consolidando uma estratégia
combinada capaz de ampliar o volume total de investimentos e sustentar o desenvolvimento de longo
prazo.
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. . Investimento .
Investimento do Investimento em Investimento

infraestrutura

PIB a pregos de governo federal do governo do governo
mercado em infraestrutura federal em de federal em
(RS trilhGes) de transporte rodovias rodovias/PIB

(RS bilhges) (RS bilhdes) S %)

132 2,99 0.23% 0,13%
1,49 2,96 177 0.20% 0,12%
[ 2003 | 172 138 0,87 0,08% 0,05%
196 276 1,96 0,14% 0,10%
217 356 250 0,16% 012%
241 5,00 411 021% 017%
272 6,59 5,00 0.24% 0,18%
311 7,52 511 0.24% 0,16%
333 10,66 7,82 0.32% 0.23%
3,89 14,68 1027 0,38% 0,26%
438 14,58 11,21 0,33% 0,26%
481 11,98 935 0.25% 0,19%
533 1213 836 0.23% 0,16%
578 13,91 9,05 0.24% 0,16%
6,00 9,80 595 0,16% 0,10%
627 11,54 861 0,18% 0,14%
6,59 10,40 7,98 0,16% 0,12%
7,00 10,61 7,48 0,15% 011%
7.39 9,45 6,61 0,13% 0,09%
7,61 9,52 674 013% 0,09%
9,01 868 576 0,10% 0,06%
10,08 863 6,43 0,09% 0,06%
10,94 15,03 12,78 0,14% 012%
11,74 16,64 13,47 0,14% 011%
12,74 16,21 12,70 0,13% 0,10%

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE e SIGA Brasil.

Em perspectiva internacional, observa-se contraste expressivo entre o Brasil e outras economias no que
se refere ao investimento em infraestrutura de transporte como proporgéo do PIB. Entre 2010 e 2022, a
China destinou, em média, 5,1% do PIB ao setor, enquanto Gedrgia (2,9%) e Bielorrussia (2,8%) também
registraram percentuais elevados. J& economias desenvolvidas como Reino Unido (0,8%), Alemanha
(0,7%) e Estados Unidos (0,6%), que possuem rede de infraestrutura bem desenvolvida e consolidada,
operam com proporgdes menores. O Brasil, por sua vez, apresenta a menor proporgao entre as 50
nagdes que compdem a OCDE, evidenciando descompasso entre o porte de sua economia e o volume
relativo de recursos destinados a expansao e modernizagao do setor.

Mais detalhes sobre o tema estdo no estudo Investimentos em rodovias: impactos sobre o
desempenho do setor transportador, da Série Especial de Economia — Investimentos em Transporte,
publicado pela CNT em 2025, que analisa os efeitos dos aportes publicos e privados no setor e apresenta
comparacgoes internacionais. A Confederagcao também divulga mensalmente o Boletim de Conjuntura
Econdbmica e o Boletim Econ6mico, com acompanhamento dos principais indicadores
macroecondmicos e da execugao orgamentaria federal voltados ao transporte.
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O Radar CNT do Transporte tem como objetivos analisar temas técnicos, econdémicos e ambientais e seus impactos sobre o
setor de transporte e logistica e propiciar leituras rapidas, curtas e objetivas. Para ler as edi¢cdes deste e de outros informes e
boletins tematicos para o transporte, consulte cnt.org.br.


http://www.cnt.org.br/

